






C.II.3 - Crediti, verso imprese collegate, totale 
crediti verso imprese collegate 

          
348.421,00  

          
210.210,00    

C.II.4 - Crediti, verso controllanti, totale crediti 
verso controllanti 

          
431.292,00  

          
128.977,00    

C.II.5-bis - Crediti, crediti tributari, totale crediti 
tributari 

          
757.638,00  

          
732.337,00  

          
15.123,00  

C.II.5-ter - Crediti, imposte anticipate, totale 
imposte anticipate             49.542,00              41.199,00  

          
42.016,00  

C.II.5-quater - Crediti, verso altri, totale crediti 
verso altri 

          
293.756,00  

          
332.269,00    

C.II - Totale crediti 
      

7.709.725,00  
      

5.819.944,00  
   

3.916.075,00  

C.IV - Totale disponibilitÃ  liquide 
          

166.453,00              37.428,00  
       

319.425,00  

C - Totale attivo circolante 
   

10.677.947,00  
   

13.632.859,00  
   

8.260.602,00  

D - Attivo, ratei e risconti 
          

483.293,00  
          

268.088,00  
          

85.346,00  

Totale attivo 
   

12.155.046,00  
   

14.719.660,00  
   

9.245.782,00  

A.I - Patrimonio netto, capitale 
          

100.000,00  
          

100.000,00  
       

100.000,00  

A.IV - Patrimonio netto, riserva legale             21.303,00  
               

1.761,00                               
A.VI - Patrimonio netto, Altre riserve, distintamente 
indicate, totale altre riserve 

          
404.750,00              33.466,00    

A.IX - Patrimonio netto, utile (perdita) dell'esercizio 
          

883.738,00  
          

390.830,00  
          

35.223,00  

A - Totale patrimonio netto 
      

1.409.791,00  
          

526.057,00  
       

135.223,00  

B - Totale fondi per rischi ed oneri               71.369,00  
          

10.777,00  
C - Trattamento di fine rapporto di lavoro 
subordinato 

               
7.131,00  

               
6.470,00              8.873,00  

D.3 - Debiti, debiti verso soci per finanziamenti, 
esigibili entro l'esercizio successivo 

          
630.000,00  

          
630.000,00    

D.4 - Debiti, debiti verso banche, esigibili entro 
l'esercizio successivo 

          
975.308,00  

      
1.041.046,00    

D.5 - Debiti, debiti verso altri finanziatori, esigibili 
entro l'esercizio successivo 

          
100.383,00  

          
301.966,00    

D.6 - Debiti, acconti, esigibili entro l'esercizio 
successivo 

      
3.057.024,00  

      
6.507.546,00    

D.7 - Debiti, debiti verso fornitori, esigibili entro 
l'esercizio successivo 

      
4.801.039,00  

      
4.369.689,00    

D.10 - Debiti, debiti verso imprese collegate, 
esigibili entro l'esercizio successivo 

               
3.558,00              72.115,00    
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D.11 - Debiti, debiti verso controllanti, esigibili 
entro l'esercizio successivo             28.568,00              76.903,00    
D.12 - Debiti, debiti tributari, esigibili entro 
l'esercizio successivo 

          
309.440,00  

          
182.560,00    

D.13 - Debiti, debiti verso istituti di previdenza e di 
sicurezza sociale, esigibili entro l'esercizio 
successivo             98.739,00  

          
121.404,00    

D.14 - Debiti, altri debiti, esigibili entro l'esercizio 
successivo 

          
363.848,00  

          
402.815,00    

D - Totale debiti 
   

10.367.907,00  
   

13.706.044,00  
   

9.036.978,00  

E - Passivo, ratei e risconti 
          

370.217,00  
          

409.720,00  
          

53.931,00  

Totale passivo 
   

12.155.046,00  
   

14.719.660,00  
   

9.245.782,00  
A.1 - Valore della produzione, ricavi delle vendite e 
delle prestazioni 

   
19.016.996,00  

      
8.840.211,00  

   
2.187.293,00  

A.3 - Valore della produzione, variazioni dei lavori in 
corso su ordinazione - 4.745.159,00  

      
3.605.710,00  

   
3.887.701,00  

A.5 - Valore della produzione, altri ricavi e proventi, 
totale altri ricavi e proventi 

          
364.630,00  

          
163.243,00  

       
120.024,00  

A - Totale valore della produzione 
   

14.636.467,00  
   

12.609.164,00  
   

6.195.018,00  
B.6 - Costi della produzione, per materie prime, 
sussidiarie, di consumo e di merci 

      
3.881.982,00  

      
4.088.345,00  

   
1.778.698,00  

B.7 - Costi della produzione, per servizi 
      

3.452.429,00  
      

2.256.288,00  
   

1.641.509,00  
B.8 - Costi della produzione, per godimento di beni 
di terzi 

      
2.041.677,00  

      
1.560.339,00  

       
700.744,00  

B.9 - Costi della produzione, per il personale, totale 
costi per il personale 

      
3.162.284,00  

      
3.539.954,00  

   
1.919.134,00  

B.10 - Costi della produzione, ammortamenti e 
svalutazioni, totale ammortamenti e svalutazioni 

          
343.616,00  

          
263.986,00  

       
124.096,00  

B.11 - Costi della produzione, variazioni delle 
rimanenze di materie prime, sussidiarie, di 
consumo e merci 

          
228.558,00  -  144.675,00  -  137.401,00  

B.14 - Costi della produzione, oneri diversi di 
gestione 

          
162.766,00  

          
248.982,00  

          
55.235,00  

B - Totale costi della produzione 
   

13.273.312,00  
   

11.813.219,00  
   

6.082.015,00  

Differenza tra valore e costi della produzione 
      

1.363.155,00  
          

795.945,00  
       

113.003,00  
C.16 - Proventi e oneri finanziari, altri proventi 
finanziari, totale altri proventi finanziari 

                   
140,00                          1,00  

                      
1,00  

C.17 - Proventi e oneri finanziari, interessi e altri 
oneri finanziari, altri             93.618,00              91.721,00  

          
17.757,00  
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Nel 2024 l’EBITDA si attesta a Euro 1.706.771,00 e l’EBIT a Euro 1.363.155,00.  

La Posizione Finanziaria Netta, determinata includendo debiti verso soci, verso banche e verso altri 

finanziatori e detraendo le disponibilità liquide, ammonta a Euro 1.539.238,00 a debito. 

Principali indicatori per l’anno 2024: 

Indicatore Valore 

EBITDA margin / ricavi 8.97% 

EBITDA margin / valore 

prod. 
11.66% 

EBIT margin / ricavi 7.17% 

EBIT margin / valore prod. 9.31% 

ROE 91.30% 

NFP / EBITDA 0.90x 

CCN operativo 772.782 

ROI (stima) 77.16% 

Leverage (Debt/Equity) 7.35x 

 

Il capitale circolante operativo risulta pari a circa Euro 772.782,00, calcolato come somma di 

rimanenze e crediti verso clienti al netto di fornitori e acconti.  

Il rapporto NFP/EBITDA di circa 0.90x esprime una leva moderata. 

METODOLOGIA DI VALUTAZIONE ADOTTATA 

La valutazione è stata improntata ai Principi Italiani di Valutazione (PIV) e ai richiami dell’OIC 11.  

Sono stati adottati: (a) il metodo patrimoniale netto (NAV); (b) il metodo reddituale sintetico per 

multipli. 

Il NAV esprime il capitale netto contabile (eventualmente rettificato).  

In assenza di elementi probatori su plusvalenze latenti, non sono state effettuate rettifiche, sicché 

il NAV coincide con il patrimonio netto 2024. 

Il criterio per multipli stima l’Enterprise Value (EV) applicando un multiplo a una grandezza operativa 

(EBITDA/EBIT) e determina l’Equity Value per differenza con la PFN.  

Il multiplo adottato (4,0x su EBITDA) riflette il profilo delle aziende dei settori dei lavori speciali, con 

approccio prudenziale. 

EBITDA 2024 1.706.771 
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